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وزارة المـاليــــة

 قــــرار  وزاري

رقــــم 2017/117 

ب�إ�صــــدار اللائحــــة التنفـيذيـــة

 للمر�ســـوم ال�سلطانــي رقـم 96/31 ب�شـ�أن تحديـد القواعـد المنظمـة 

لا�ستثمار �أموال كل من الهيئة العامة للت�أمينات الاجتماعية و�صناديق التقاعد

ا�ستنادا �إلى المر�سوم ال�سلطاني رقم 96/31 ب��شأن تحديد القواعد المنظمة لا�ستثمار �أموال 

كل من الهيئة العامة للت�أمينات الاجتماعية و�صناديق التقاعد ، 

و�إلى القانون المالي ال�صادر بالمر�سوم ال�سلطاني رقم 98/47 ، 

و�إلى اللائحة التنفـيذية للمر�سوم ال�سلطاني رقم 96/31 ب��شأن تحديد القواعد المنظمة 

لا�ستثمار �أموال كل من الهيئة العامة للت�أمينات الاجتماعية و�صناديق التقاعد ال�صادرة 

بالقرار الوزاري رقم 98/8 ، 

وبناء على ما تقت�ضيه الم�صلحة العامة ,

تقـــرر

المــادة الأولــى

يعمل ب�أحكام اللائحـة التنفـيذية للمر�سوم ال�سلطاني رقم 96/31 ب��شأن تحديد القواعد 

المنظمة لا�ستثمار �أمــوال كل من الهيئة العامة للت�أمينات الاجتماعية و�صناديق التقاعد ، 

المرفقة . 

المــادة الثانيــة

يلغـى القــرار الـــوزاري رقم 98/8 الم�شار �إليه ، كمــا يلغــى كـــل مـــا يخالــــف اللائحـــة المرفقــــة 

�أو يتعار�ض مع �أحكامها . 

المــادة الثالثــة

ين�شر هذا القرار فـي الجريدة الر�سمية ، ويعمل به من اليوم التالي لتاريخ ن�شره . 

�صدر فـي : 18 مـن رم�ضـــــان 1438هـ

الموافــــق : 13 مـن يونيــــــــو 2017م
دروي�ش بن �إ�سماعيل بن علي البلو�شي

الوزيـــــــــر الم�ســــــ�ؤول عــن ال�شـــــــــ�ؤون المــاليـــــــة
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اللائحـــة التنفـيذيـــة 

للمر�ســوم ال�سلطانـي رقـم 96/31 ب�ش�أن تحديد القواعد المنظمة

لا�ستثمار �أموال كل من الهيئة العامة للت�أمينات الاجتماعية و�صناديق التقاعد

الف�صــــل الأول

تعريفـــات و�أحكـــام عامــة

المــادة )1(

فـي تطبيق �أحكام هذه اللائحة يكون للكلمات والعبارات الآتية المعنى المبين قرين كل منها ، 

ما لم يقت�ض �سياق الن�ص معنى �آخر : 

الهيئــــــــة : 

الهيئة العامة للت�أمينات الاجتماعية . 

ال�صنـدوق : 

�صناديق التقاعد المن�صو�ص عليها فـي المــادة )2( من هذه اللائحة . 

مجلـــ�س الإدارة : 

مجل�س �إدارة الهيئة ، �أو ال�صندوق . 

لجنــة الا�ستثمــار : 

اللجنة الفنية الم�شكلة وفقا للمادة )9( من هذه اللائحة . 

الإدارة المخت�صـــــة : 

الإدارة الم�س�ؤولة - بحكم اخت�صا�صها - عن ا�ستثمار �أموال الهيئة ، �أو ال�صندوق . 

الم�ؤ�س�ســـــة المحليـــــة : 

الم�ؤ�سـ�سة المالية الكائنة والم�سجلة داخل ال�سلطنة التي تتعاقد معها الهـيئة ، �أو ال�صندوق 

لا�ستثمار �أموالهما . 

الم�ؤ�س�ســة الأجنبيــة : 

�أو ال�صندوق   ، الم�ؤ�سـ�سة المالية الكائنة والم�سجلة خارج ال�سلطنة التـي تتعاقد معها الهيئة 

لا�ستثمار �أموالهما . 

المــديــــــــــر : 

مدير الإدارة المخـت�صة فـي الهيئة �أو ال�صندوق ، �أو من فـي حكمه . 
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المــادة ) 2 (

ت�ســري �أحكــام هــذه اللائحــة علــى كــل مــن : 

1 - الهيئة العامة للت�أمينات الاجتماعية . 

2 - �صندوق تقاعد موظفـي الخدمة المدنية . 

3 - �صندوق تقاعد �شرطة عمان ال�سلطانية . 

4 - �صندوق تقاعد موظفـي ديوان البلاط ال�سلطاني . 

5 - �صندوق تقاعد الحر�س ال�سلطاني العماني . 

6 - �صندوق تقاعد المكتب ال�سلطاني . 

7 - �صندوق تقاعد وزارة الدفاع . 

8 - �صندوق تقاعد جهاز الأمن الداخلي . 

9 - �صندوق تقاعد قوة ال�سلطان الخا�صة . 

10 - �أي �صناديق تقاعد �أخرى تن��شأ بمقت�ضى مرا�سيم �سلطانية . 

المــادة ) 3 (

يكــون ا�ستثمــار �أمــوال الهيئـــة �أو ال�صنــدوق وفقا للأحكام المن�صــو�ص عليهــا فـــي المر�ســــوم 

ال�سلطاني رقم 96/31 الم�شار �إليه ، و�أحكام هذه اللائحة . 

المــادة ) 4 (

يجـــــوز بقــــــرار مـــن الوزيـــــر الم�ســــــ�ؤول عـــن ال�شـــــ�ؤون الماليــــــة - بنـــاء علــــى اقتــــــراح الهيئـــــة 

�أو ال�صـــندوق - �إ�صــــدار قواعـــــد خا�صــــة للا�ستثمـــار تتفـــق والنظـــم المتعلقـــة بـ�أي منهمـــــا ، 

وذلك دون التقيد بالأحكام الواردة فـي هذه اللائحة . 

الف�صــل الثانــي

الأجهــزة الم��سؤولــة عـن تطبيــق اللائحــة

المــادة ) 5 (

يتولــــى مجلــــ�س الإدارة ممار�ســــة ال�صلاحــيات اللازمـــــة لتطبيـــق �أحكــــام هــــذه اللائحــــة ، 

ويجوز له تفوي�ض بع�ض �صلاحياته �إلى الإدارة المخت�صة ، �أو لجنة الا�ستثمار . 
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المــادة ) 6 (

المالية  التطورات والم�ستجدات  الإدارة اقتراح تعديل هذه اللائحة فـي �ضوء  يحق لمجل�س 

والاقت�صادية ، ونتائج تقارير الفح�ص الاكتواري . 

كمــــا يكــــون لــــه �إن�شـــاء وحــــدة مخاطـــر الا�ستثمــــار تكــــون تابعـــة لــــه من الناحية الفنية ، 

على �أن تتبــع �إداريـــا الإدارة التنفـيذيـــة بالهيئــة �أو ال�صنــدوق ، ويحـــدد بقـــرار من مجلـــ�س 

�أن تقوم هذه الوحدة ب�إعداد تقارير دورية ب��شأن  ، على  الإدارة اخت�صا�صات هذه الوحدة 

المخاطر المالية المحتملة على كل محفظة ا�ستثمارية بما فـي ذلك المحافظ المدارة من قبل 

مديري الا�ستثمار وذلك لاتخاذ الإجراءات اللازمة لخف�ض قيمة الخ�سائر المتوقعة . 

 المــادة ) 7 (

تتولـــى الإدارة المخت�صـــــة ا�ستثـــمار �أمـــوال الهيئــــــــــة ، �أو ال�صندوق ، ويجـــــوز لهــــا �أن تعهـــد 

�إلى الم�ؤ�س�سات المحلية �أو الأجنبية ب�إدارة ا�ستثمار �أموال الهيئة �أو ال�صندوق . 

المــادة ) 8 (

تتولى الإدارة المخت�صة ممار�سة الاخت�صا�صات الآتية : 

ا�ستثمار �أموال الهيئة �أو ال�صندوق وفقا لل�سيا�سات التي يعتمدها مجل�س الإدارة  	- 1

طبقا لأحكام هذه اللائحة . 

�ضمـــان المحافظـــة علــى �إجمالــي �أ�صــول الهيئـة ، �أو ال�صندوق فـي الحــدود المقــررة  	- 2

فـي الملاحق المرفقة بهذه اللائحة . 

3 - تقييم �أداء الا�ستثمارات ، على �أن يت�ضمن ما ي�أتي : 

	�إجمالي �أموال الهيئة ، �أو ال�صندوق .   �أ -

	�إجمالي �أموال الهيئة ، �أو ال�صندوق الم�ستثمرة داخل ال�سلطنة �أو خارجها .  ب -

	�أداء كـــل جهـــة مــن الجهـــات الثـــلاث المن�صـــو�ص عليها فـي المــادة )7( من هذه  ج -

اللائحة . 
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	�أداء كل محفظة من المحافظ التي تديرها الإدارة المخت�صة .  د -

هـ - �أداء مديري محافظ الا�ستثمار بالن�سبة للم�ؤ�سـ�سات المحلية والأجنبية . 

الا�ستثمار  �أ�صول وعملات  يبين  ال�صندوق  �أو   ، الهيئة  �أموال  بتوزيع  بيان  	�إعداد  - 4

على الم�ستوى الإجمالي . 

�أو ال�صندوق ، علـى �أن  �أداء ا�ستثمارات الهيئة ،  	�إعداد تقرير �سنوي تف�صيلي عن  - 5

يحال �إلى لجنة الا�ستثمار مع الح�سابات ال�سنوية المـدقـقة لاتخاذ اللازم ، ويجب 

�أن يت�ضمن هذا التقرير البيانات المن�صو�ص عليها فـي البند )3( من هذه المــادة 

عن ال�سنة الأخيرة ، وال�سـنوات الخم�س ال�سابقة عليها ، ون�سبة العوائد المحققة 

ومقارنتها بم�ؤ�شرات الأداء وعائد الا�ستثمار الم�ستهدف ، ومقارنة �أداء ا�ستثمارات 

الهيئة ، �أو ال�صندوق مع ال�سيا�سة المعتمدة من قبل مجل�س الإدارة . 

�أو ال�صندوق لإعداد الح�سابات عن كل )3(  التن�سيــق مع التق�سيــم المالي بالهيئة  	- 6

ثلاثــة �أ�شهــر ، على �أن يكون �إعدادها خلال ال�شهــر التالــي لانق�ضـاء مـدة الأ�شهــر 

الثلاثـة ، وذلك بالن�سبــة للت�سعــة �أ�شهــر ال�سابقــة من ال�سنــة لإعــداد الح�سابــات ، 

وتزويد وزارة المالية بن�سخة منها ، على �أن تقدم هـذه الح�سابات �إلى لجنة الا�ستثمار 

لدرا�ستها وعر�ض التو�صيات ب��شأنها على مجل�س الإدارة لاتخاذ ما يلزم . 

المــادة ) 9 (

ت�شكل بالهيئة ، �أو بال�صندوق لجنة للا�ستثمار على النحو الآتي : 

1 - ممثل وزارة المالية فـي ع�ضوية مجل�س الإدارة �إن وجد ، �أو �أي ممثل �آخر تختاره 

وزارة المالية ، �إذا لم يوجد من يمثلها فـي ع�ضوية مجل�س الإدارة . 

2 - )3( ثلاثة �أع�ضاء على الأقل يتم اختيارهم من قبل مجل�س الإدارة من موظفـي 

الهيـئة ، �أو ال�صندوق ، �أو من غيرهم . 

وي�صـــدر بتعيـــين رئيــ�س اللجنــة ونائبــه قـــرار من مجـــل�س الإدارة ، ويتولـى المديــر 

�أمانــة �سـر اللجنة . 
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المــادة )10(

تتولى لجنة الا�ستثمار ممار�سة الاخت�صا�صات الآتية : 

1 - و�ضع الخطة العامة لا�ستثمار �أموال الهيئة ، �أو ال�صندوق ، و�إحالتها �إلى مجل�س 

الإدارة لاعتمادها ، ومراجعتها ب�صفة دورية . 

2 - �إعـــداد اللوائــــح الداخليــــة للا�ستثمـــار بمراعـــاة �أحكـــام هـــذه اللائحـــة ، و�إحالتهـــا 

�إلى مجل�س الإدارة لاعتمادها . 

3 - درا�سة �سيا�سات ا�ستثمار �أموال الهيئة ، �أو ال�صندوق التي تقترحها الإدارة المخت�صـة ، 

و�إحالتها �إلى مجل�س الإدارة لاعتمادها . 

4 - متابعة تنفـيذ �سيا�سات الا�ستثمار المعتمدة من مجل�س الإدارة . 

5 - �إعداد قواعد خا�صة تنظم �إدارة محفظة ا�ستثمارات �أموال الهيئة ، �أو ال�صندوق 

بالن�سبة لكـل م�ؤ�س�سة محلية �أو �أجنبية يتم التعاقد معها ، على �أن تتقيد فـي ذلك 

بالملاحق المرفقة بهذه اللائحة . 

6 - متابعــــة وتقييـــــم ا�ستثمـــارات �أمــوال الهيئــة �أو ال�صنــدوق وعــر�ض نتائــج التقييــم 

) على �أ�سا�س ربع �سنوي ( على مجل�س الإدارة لاتخاذ ما يلزم ب��شأنها . 

�أ�صول  ال�صندوق فـي �صورة  �أو  الهيئة  �أموال  فـيها  التي توظف  الم�صارف  اعتماد   - 7

ق�صيرة الأجل ، وتحديد الحد الأق�صى للا�ستثمار بالن�سبة لكل م�صرف على حدة ، 

ومراجعة هذا الحد فـي الاجتماع الربع �سنوي للجنة الا�ستثمار . 

8 - �أي اخت�صا�صات �أخرى تكلف بها من قبل مجل�س الإدارة . 

المــادة ) 11 (

تعقد لجنة الا�ستثمار )6( �ستة اجتماعات على الأقل فـي ال�سنة بناء على دعوة من رئي�س 

اللجنة �أو نائبه عند غيابه ، ويجوز دعوتها للانعقاد كلما اقت�ضت ال�ضرورة ذلك ، ولا يكون 

اجتماع اللجنة �صحيحا �إلا بح�ضور �أغلبية �أع�ضائها على الأقل على �أن يكون من بينهم 

 ، الأع�ضاء الحا�ضرين  �أ�صوات  ب�أغلبية  اللجنة قراراتها  ، وت�صدر  نائبه  �أو  اللجنة  رئي�س 

وعند الت�ساوي يرجح الجانب الذي منه رئي�س الاجتماع . 
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خا�صة  م�صلحة  �أي  عن  بالإف�صاح  �أع�ضائها  من  ع�ضو  و�أي  ونائبه  اللجنة  رئي�س  ويلتزم 

فـي مح�ضر  ذلك  يدون  و�أن   ، ال�صندوق  �أو  الهيئة  �إبرامها لح�ساب  المزمع  العقود  فـي  له 

اجتماع اللجـنة ، ولا يجوز لذي الم�صلحة �أن يح�ضر الاجتماع الذي تتم فـيه مناق�شة القرار 

المعرو�ض ب��شأن العقد المقترح . 

الف�صـــل الثالـــث

الم�ؤ�س�ســات المحليــة �أو الأجنبيــة 

التـي يعهــد �إليهــا �إدارة �أمــوال الهيئــة �أو ال�صنــدوق

المــادة ) 12 (

ب�إدارة   - الأجنبية  �أو  المحلية   - الم�ؤ�س�سـات  �أي من  �إلى  تعهد  �أن  المخت�صة  لا يجوز للإدارة 

الأ�صول �أو �إدارة محفظة الا�ستثمارات نيابة عنها �إلا بعد موافقة مجل�س الإدارة على ذلك ، 

وبموجب عقد يبرم بين الطرفـين . 

المــادة ) 13 (

يجب �أن يتوفر فـي الم�ؤ�س�سة المحلية والأجنبية ال�شروط الآتية : 

1 - �أن تكون م�سجلة طبقا للقوانين المعمول بها ، وخا�ضعة للقوانين والنظم المطبقة 

فـي الدولة الم�سجلة فـيها . 

2 - �أن يكون قد انق�ضى على مبا�شرتها ن�شاط �إدارة الا�ستثمارات المدد الآتية : 

�أ - بالن�سبــــة للم�ؤ�س�ســـــات المحليــــة : مدة لا تقل عن )5( خم�س �سنوات ، ويجوز 

 )3( �إلى  المدة  هذه  تخفـي�ض  الإدارة  لمجل�س 

ثلاث �سنوات �إذا اقت�ضت ال�ضرورة ذلك . 

ب - بالن�سبة للم�ؤ�س�سات الأجنبية : مدة لا تقل عن )10( ع�شر �سنوات ، ويجوز 

لمجل�س الإدارة تخفـي�ض هذه المدة �إذا اقت�ضت 

�ألا تقل عن )7( �سبع  ، على  ال�ضرورة ذلك 

�سنوات . 



الجريدة الر�سمية العدد )1199(

ويراعى عند تطبيق هذا ال�شرط الاعتداد بالمدد ال�سابقة التي مار�ست خلالها  	

الم�ؤ�س�ســـة ن�شـــاط �إدارة الا�ستثمـــارات قبـــل تغييـــر �شكلهــــا القانونـــي ، �شريطــــة 

�ألا ي�ؤثر التغيير فـي قدرة الم�ؤ�س�سة على �إدارة الا�ستثمارات . 

3 - �أن تكون ح�سنة ال�سمعة ، وذات مركز مالي قوي ، وذلك من واقع �آخر )3( ثلاث 

قوائم مالية مدققة للم�ؤ�س�سة . 

المــادة ) 14 (

التعاقد معها  التي يتم  الأجنبية -  �أو  المحليـة  الم�ؤ�س�سات -  المخت�صة باختيار  الإدارة  تقوم 

لإدارة محفظة الا�ستـثمارات من واقع التحليل المالـي ، على �أن تبذل فـي �سبيل تحقيق ذلك 

العناية الواجبة ، ويجب �أن يت�ضمن التحليل المالي ما ي�أتي : 

1 - المركز المالي للم�ؤ�س�سة . 

2 - تنظيم و�إجراءات الا�ستثمار . 

3 - �إجراءات الرقابة و�إدارة المخاطر التي تخ�ضع لها محفظة الا�ستثمار . 

4 - مدى ا�ستقـرار فريق العمل المخت�ص ب�إدارة المحافظ فـي الم�ؤ�س�سة . 

5 - �سجل �أداء المحافظ الا�ستثمارية التي تديرها الم�ؤ�س�سة . 

6 - الإجراءات والترتيبات التي يتبعها الحافظ الأمين . 

7 - الإجــــراءات الق�ضائيــــة الـــتي اتخــــذت �ضــــد الم�ؤ�س�ســــــة ، والأحكـــام ال�صــــادرة �ضدهــا 

- �إن وجدت - وذلك خلال ال�سنوات )5( الخم�س ال�سابقة على التعاقد . 

المــادة ) 15 (

يجب �أن يت�ضمن العقد الم�شار �إليه فـي المــادة )12( من هذه اللائحة ما ي�أتي : 

1 - �أ�سلوب تنظيم ح�ساب المحفظة ب�صفة عامة . 

2 - مبادئ و�سيا�سات �إدارة �أ�صول ومحفظة ا�ستثمارات الهيئة ، �أو ال�صندوق . 

3 - �أ�س�س وقواعد ون�سب الا�ستثمار ، والحدود المقبولة لقيمة الخ�سائر المتوقعة على كل 

محفظة ، ون�سبة المخاطر ، والحد الأعلى للخ�سائر المقبولة بالن�سبة للا�ستثمار . 

4 - العائد المعدل بالمخاطر المقبول كحد �أدنى على كل مكون ا�ستثماري . 

5 - الإجراءات والترتيبات التي يتبعها الحافظ الأمين . 
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�أو ال�صندوق   ، 6 - �إعداد التقارير المتعلقة ب�إدارة �أ�صول ومحفظة ا�ستثمارات الهيئة 

من قبل الم�ؤ�س�سة . 

7 - �آلية عقد الاجتماعات لمراجعة محفظة الا�ستثمار . 

8 - �أتعاب �إدارة المحفظة والر�سوم والم�صروفات الأخرى . 

9 - الن�ص على اعتبار القواعد التي تقرها لجنة الا�ستثمار وفقا للبند )5( من المــادة 

)10( من هذه اللائحة جزءا لا يتجز�أ من العقد . 

10 - الن�ص على خ�ضوع العقد لأحكام القانون العماني ، و�آلية ت�سوية المنازعات النا�شئة 

عنه بما فـي ذلك اللجوء �إلى التحكيم . 

ولا يجــــوز للإدارة المخت�صـــــــة تحويــــــل �أي �أمـــــــوال �أو �أ�صــول �إلــــــى الم�ؤ�س�ســـــــة - المحليــــــــة 

�أو الأجنبيـة - بغــر�ض �إدارة المحفظــة �إلا بعــد �إبــرام العقــد وفقــا لأحكــام الت�شريعــات 

المعمول بها فـي ال�سلطنة . 

الف�صـــل الرابــع

النظــــام المحا�سبــــي

المــادة ) 16 (

تلتزم الهيئة ، �أو ال�صندوق عند �إعداد النظام المحا�سبي الخا�ص بها بمراعاة الأحكام الواردة 

فـي المر�سوم ال�سلطاني رقم 96/31 الم�شار �إليه ، وفـي هذه اللائحة . 

 )IFRS( كما يلتزم ال�صندوق �أو الهيئة ب�إعداد القوائم المالية ح�سب معايير التقارير الدولية

وتزويد وزارة المالية بن�سخة منها ب�شكل دوري كل )3( ثلاثة �أ�شهر ، على �أن تت�ضمن هذه 

القوائم ما ي�أتي : 

1 - قائمة الدخل . 

 2 - المركز المالي . 

3 - ك�شف التدفقات النقدية . 

المــادة ) 17 (

تبـــد�أ ال�سنــة الماليـــة للهيئــة ، �أو ال�صنــدوق فـي �أول ينايـــر ، وتنتهي فــــي )31( مــن دي�سمبـــر 

من كل عام ، ما لم تن�ص مرا�سيم �إن�شائهما على تاريخ �آخر . 
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المــادة ) 18 (

يكون للهيئة ، �أو ال�صندوق مراقب ح�سابات �أو �أكثر من المرخ�ص لهم قانونا فـي ال�سلطنة 

بمزاولة مهنة المحا�سبة ، والمراجعة ، ويتولى مجل�س الإدارة تعيينه ، وتحديد �أتعابه . 

ويبا�شر مراقب الح�سابات المعين مهامه حتى تاريخ انتهاء ال�سنة المالية للهيئة ، �أو ال�صندوق ،

ويجــــوز التمديــد لـــه بقــرار مـــن مجلــــــ�س الإدارة لمــــدة لا تزيد علــى )4( �أربـــع �سنــــوات ، 

وفـي جميع الأحوال لا يجوز لمراقب الح�سابات �أن يقدم للهيئة ، �أو ال�صندوق �أي عمل �إداري 

�أو ا�ست�شاري يتعار�ض مع مهمة التدقيق . 

المــادة ) 19 (

يتولـــى مراقـــب الح�سابــــات مراجعــــة الح�سابــــات ال�سنويـــة وفقـــا للت�شريعـــات المعمــول بهـا 

فــي هـذا ال�شــ�أن ، وطبقـــا للأ�صـــول المحا�سبيــــة المتعارف عليهــا ، وح�سب معايــير التقاريــر 

الدولية )IFRS( ، على �أن يت�ضمن التقرير المقدم منه ما ي�أتي : 

الت�أكد من �أن ا�ستثمار �أموال الهيئة ، �أو ال�صندوق يتم طبقا لأحكام المر�سوم ال�سلطاني  	- 1

رقم 96/31 الم�شار اليه ، وهذه اللائحة . 

مدى تقيد الهيئة �أو ال�صندوق بالنظام المحا�سبي المعتمد .  	- 2

الت�أكيد على �صحة بيانات مدخلات الهيئة ، �أو ال�صندوق المدرجة فـي تقرير تقييم  	- 3

الأداء وفقا للبند )5( من المــادة )8( من هذه اللائحة . 

المــادة ) 20 (

يكون �إجراء الفح�ص الاكتواري لمركز الهيئة ، �أو ال�صندوق عن طريق الخبراء الاكتواريين 

المتخ�ص�صين ، ويتم الفح�ص كل )3( ثلاث �أو )5( خم�س �سنوات كحد �أق�صى ح�سبما يقرره 

مجل�س الإدارة ، وذلك بالتن�سيق مع وزارة المالية فـيما يتعلق بال�شروط المرجعية للفح�ص ، 

على �أن يعر�ض تقرير الفح�ص على مجل�س الإدارة ، وتر�سل ن�سخة منه �إلى وزارة المالية . 
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ملحــق رقــم )1(

حـدود مـا ت�ستثمـره الإدارة المخت�صـة فـي �أ�صـول مقومـة بالعمـلات

العـمـــــلات

) �أ�ســا�س التقييـــم (

حـدود الن�سبـة المئويـة 

مـن �إجمالـــي �أمـــوال 

الهيئــــة �أو ال�صنــدوق

الحد الأق�صى %الحد الأدنى %

�أولا : على �أ�ســـا�س فــــردي : 

1 - الريـال العمانــي + عمــلات دول مجلـــــ�س 

65100التعاون لدول الخليج العربية

30�صفر2 - دول مجل�س التعاون لدول الخليج العربية

35�صفر3 - الدولار الأمريكي

4 - اليورو : ) �إجمالي اليورو (

الأ�صول المقومة باليورو على النحو الآتي :

) �إفرادي باليورو (

�ألمانيا

فرن�سا

هولندا

�أخرى

�صفر

�صفر

�صفر

�صفر

�صفر

25

20

10

10

5

5�صفر5 - الين الياباني
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العـمـــــلات

) �أ�ســا�س التقييـــم (

حـدود الن�سبـة المئويـة 

مـن �إجمالـــي �أمـــوال 

الهيئــــة �أو ال�صنــدوق

الحد الأق�صى %الحد الأدنى %

ثانيا : �إجمالــــي العمــــلات : 

 الجنيه الإ�سترليني 

 الفرنك ال�سوي�سري

 الدولار الأ�سترالـــي

 الدولار الكنــــــــــــــــدي

10�صفر

المعتمدة من قبل مجل�س  الأخرى  العملات  ثالثا : 

الإدارة

15�صفر

- يجوز بموافقة مجل�س الإدارة تجاوز الحد الأق�صى بن�سبة )5%( خم�سة بالمائة من الن�سبة 

المو�ضحـــة لكـــل عملــــة �أجنبية محددة علـــى �أ�ســـا�س فـــردي ، وفـي جميـــع الأحـــوال يجـــب 

�ألا يجاوز �إجمالي قيمة الأ�صــول المقومة بعملات �أجنبية ن�سبة )50%( خم�ســـين بالمائـــة 

مـن مجموع �أموال الهيئة ، �أو ال�صندوق . 

�أدنى من الت�صنيف الائتماني  ال�سلطنة لحد  الم�ستثمرة خارج  �أن تخ�ضع الأموال  - يجب 

لكل دولة ، وفقا لما ي�أتي : 

 -  A �أو ما يعادله على المدى البعيد للت�صنيف الائتماني للعملة الأجنبية فـي الدولة . 

 -  AA �أو ما يعادله لتقييم تحويل و�صرف عملة الدولة . 

تابع  ملحـق رقم )1( : حدود مـا ت�ستثمره الإدارة المخت�صة فـي �أ�صـول مقومـة بالعمـلات
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ملحــق رقــم ) 2 (

حـدود الأ�صـول التـي يجـوز للإدارة المخت�صـة الا�ستثمـار فـيهـا

تحديـــد الأ�صـــول

حـدود الن�سبـة المئويـة 

مـن �إجمالـــي �أمـــوال 

الهيئــــة �أو ال�صنــدوق

الحد الأق�صى %الحد الأدنى %

�أولا : على �أ�ســـا�س فــــردي : 

1 - الأ�صول ق�صيرة الأجل : 

الودائــع و�شهــــــادات الإيـــــــداع و�إ�صــــــدارات 

40�صفرالخزانة الحكومية فـي ال�سلطنة  

الماليــــة  والأدوات  وال�صكــــوك  ال�سنــــدات   -  2

التي تزيد على �سنة : 

�أ - ال�سندات وال�صكــوك التــي ت�صدرهـــا 

الحكومـــات

ب - ال�سنـدات وال�صكـوك غيــر الحكوميـــة 

) عمانية (

ج - ال�سنــدات وال�صكــوك غيــر الحكوميـــة 

) غير عمانية (

د - ال�سندات وال�صكوك والودائع الأخرى 

الطويلة الأجل 

) �أكثر عن 10 ع�شر �سنوات (

30

30

�صفر

�صفر

�صفر

60

60

10

10

10

3 - الأ�سهــــــم : 

2050 - ال�شركات الم�ساهمة العامة
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تحديـــد الأ�صـــول

حـدود الن�سبـة المئويـة 

مـن �إجمالـــي �أمـــوال 

الهيئــــة �أو ال�صنــدوق

الحد الأق�صى %الحد الأدنى %

4 - العقارات ) ا�ستثمار مبا�شر ( : 

�أ - داخل ال�سلطنة

ب - خارج ال�سلطنة

�صفر

�صفر

�صفر

20

20

5

15�صفر5 - الم�ساهمات الخا�صة  

6 - الا�ستثمارات الم�شتركة :

�أ - الوحدات العقارية الم�شتركة العامة

ب - �أخرى

�صفر

�صفر

�صفر

15

10

5

ثانيـا : على �أ�سا�س �إجمالي : 

3060الفئات 1 و 2 

يجـــوز تجـــاوز الحـــد الأق�صـــى بن�سبــة )5%( خم�ســة بالمائـــة من الن�ســب المو�ضحــة للأ�صــول 

التي يجوز للإدارة المخت�صة الا�ستثمار فـيها ، وذلك بموافقة مجل�س الإدارة �أو ب�سبـب تغيــر 

قيمة الأ�صول الم�ستثمرة . 

تابـع ملحـق رقـم ) 2 ( : حـدود الأ�صـول التـي يجـوز للإدارة المخت�صـة الا�ستثمـار فـيهـا
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ملحــق رقــم ) 3 (

�أحكـام خا�صـة ببعـ�ض الأ�صـول 

التـي يجـوز للإدارة المخت�صـة لاا�ستثمـار فـيهـا

�أولا   : الأ�صــول ق�صيـــرة الأجــــل

1 - الودائـــع و�شهــــادات الإيــــداع : 

يجـــب �أن تكــــون الودائع لــــدى كـــل من الم�صـــارف المحليـــة �أو الأجنبية لمـــدة  �أ -	

لا تجاوز )1( �سنة واحدة . 

يجب �أن تكون �شهادات الإيداع ال�صادرة عن م�صرف - محلي �أو �أجنبي -  ب -	

لمدة لا تجاوز )1( �سنة واحدة من تاريخ الا�ستحقاق فـي وقت ال�شراء . 

يجب �أن يكون للم�صارف الأجنبية ت�صنيف ائتماني )BBB( ، �أو ما يعادله  ج -	

حتى تاريخ الا�ستحقاق فـي وقت ال�شراء . 

	�ألا تزيد الودائع فـي الم�صرف الواحد على )25%( خم�سة وع�شرين بالمائة  د -

من �إجمالي حجم ودائع الهيئة ، �أو ال�صندوق فـي الم�صارف . 

2 - �إ�صـــدارات الخزانـــة الحكوميـــة : 

	�إ�صدارات الخزانة من حكومات الدول المبينة عملاتها بالملحق رقم )1( ،  �أ -

والحكومـــات الأخــــرى ، والم�ؤ�س�ســـات الدوليــــة التـــي تعتمـــد لهــــذا الغــــر�ض 

�سنة  الا�ستحقاق على )1(  تزيد فترة  �ألا  على   ، الادارة  قبل مجل�س  من 

واحدة . 

يجــب �أن تخ�ضــع �إ�صــدارات العملات الأجنبية لحــــد �أدنـــى مـــن الت�صنيـــف  ب -	

الائتماني لكل دولة ، على النحو الآتي : 

�أو ما يعادله على المدى البعيد للت�صنيف الائتماني بالعملة الأجنبية .   A -

�أو ما يعادله لتقييم تحويل و�صرف العملة الأجنبية .   A A -
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ثانيا : ال�سندات وال�صكوك والأدوات المالية التي تزيد على )1( �سنة واحدة

1 - ال�سندات وال�صكوك ال�صادرة عن الحكومات والم�ؤ�س�سات الدولية : 

�أ - ال�سنـــدات وال�صكـــوك ال�صـــادرة مــن قبــل حكومات الدول المبينــة عملاتهــــا 

فـي الملحق رقم )1( ، والحكومات الأخرى ، والم�ؤ�س�سات الدوليـة الـتـي يعتمدها 

مجل�س الإدارة لهذا الغر�ض . 

ب - ال�سنـــدات وال�صكـــوك التي ت�ضمنهـــا حكومـــات الــــدول . 

ج - با�ستثنــــــاء ال�سنـــــــدات وال�صكـــــــوك التــــي ت�صدرهـــــا حكومــــــة ال�سلطنــــــة ، 

يجب �ألا يقل م�ستوى الت�صنيف الائتماني لكل �سند �أو �صك عن م�ستوى 

)A( ، �أو ما يعادله . 

2 - ال�سندات وال�صكوك غير الحكومية ) عمانية ( : 

الإيــداع �صادرة عن �شركــات كائنة وم�سجلة  �سنــدات و�صكـــوك و�شهـــادات  �أ - 

فـي ال�سلطنة على �أن تكون هذه ال�شركات قد �أثبتت �أداء ماليا جيدا ح�سب 

اللوائح الداخلية للهيئة �أو ال�صندوق طوال مدة لا تقل عن )5( ال�سنوات 

الخم�س ال�سابقة ، ويجوز الا�ستثمار فـي ال�شركات الآتية : 

- ال�شركـــات الم�ساهمــة المدرجة فـي �ســــوق م�سقـــط للأوراق الماليـــة لا يقـــل 

 . ) A( ت�صنيفها عن م�ستوى

- ال�شركات الأخرى غير المدرجة فـي �سوق م�سقط للأوراق المالية لا يقل 

 . )AA(ت�صنيفها عن م�ستوى

ب - يحظر الا�ستثمار بن�سبة تزيد على )3%( ثلاثة بالمائة من القيمة الا�سمية 

لل�سندات التي ت�صدرها ال�شركات . 

3 - ال�سندات وال�صكوك غير الحكومية ) غير عمانية ( : 

�أ - �سندات و�صكوك محلية �صادرة عن م�ؤ�س�سات م�سجلة وكائنة فـي الدول 

المبينة عملاتها فـي الملحق رقم )1( �ضمن الفئات ) من 1 �إلى 5( ، ويجب 

اللوائح  ، وموقف مالي قوي ح�سب  الم�ؤ�س�سات ذات �سمعة جيدة  �أن تكون 

المالية بتلك  �أ�سواق الأوراق  �أو ال�صندوق ومدرجة فـي   ، الداخلية للهيئة 

الدول ، وقابلة للتداول فـيها . 
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الدول  فـي  المحلية ووحداتها  ال�صادرة عن الحكومات  وال�صكوك  ال�سندات  ب -	

المبينــــة عملاتهــــا فـي الملحــــق رقــــم )1( �ضمـــن الفئــــات )مــن 1 �إلى 5( ، 

�أن تكون  ، على  �أو �ضمنيـا  ولا ت�ضمنها حكومات دولها المركزية �صراحـــة 

ال�سندات وال�صكوك مدرجة فـي �أ�سواق الأوراق المالية بتلك الدول وقابلة 

للتداول فـيها . 

ال�سندات  لم�صدر  الائتماني  الت�صنيف  يقل  �ألا  الأحوال يجب  وفـي جميع 

 . )A( وال�صكوك عن م�ستوى

4 - ال�سنــــدات وال�صكـــوك الـــواردة �ضمــن الفقرات )1 ، 2 ، 3 ( من البند ثانيا 

مـــن هـــذا الملحــق التي لا تزيـد الفتــرة المتبقيـــة لا�ستحقاقــها علــى )10( 

ع�شــر �سنـــوات . 

5 - الأدوات المالية الأخرى : 

ا�ستحقاقها على )1(  تزيد فترة  التي  المحلية  الم�صارف  لدى  الودائع   �أ  -	

�سنة واحدة ، على �ألا تزيد فترة الوديعة على )5( خم�س �سنوات ، و�ألا 

بالن�سبة  به  الم�سموح  الحد  من  بالمائة  خم�سين   )%50( ن�سبة  تتجاوز 

لل�سندات وال�صكوك غير الحكومية ) عمانية ( . 

       ب - �شهادات الإيداع التي تزيد مدة ا�ستحقاقها على )1( �سنة واحدة . 

ثالثا : الأ�سهــــــم

1 - ال�شركات الم�ساهمة المدرجة فـي �سوق م�سقط للأوراق المالية : 

يجب �ألا يجاوز الا�ستثمار فـي �أ�سهم �أي �شركة محلية م�سجلة فـي ال�سلطنة  �أ -	

ال�شركة  تلك  لأ�سهم  ال�سوقـية  القيمة  من  بالمائة  ع�شرة   )%10( ن�سبة 

بالن�سبة للأ�سهم المدرجة فـي �سوق م�سقط للأوراق المالية ، ون�سبة )%5( 

خم�سة بالمائة من القيمة ال�سوقية لإجمالي �أمـوال الهيـئة ، �أو ال�صندوق ، 

�أيهما �أقل . 

المحلــــي  الم�ؤ�شــــر  �ضمــــن  متداولة  ال�سهم  ال�شركة م�صدرة  تكون  �أن  يجب  ب -	

)MSM30( �أو �أن تكون هذه ال�شركــــات �أثبتــــت �أداء مالـيا جيـــدا ح�ســـب 

اللوائح الداخلية للهيئة �أو ال�صندوق . 
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محلية  م�ساهمة  �شركات  ت�أ�سي�س  فـي  الم�ساهمة  وال�صندوق  للهيئة  يجوز  ج -	

بناء على درا�سات جدوى اقت�صادية معتمدة مع مراعاة ما ورد فـي البند )�أ( . 

2 - ال�شركات الم�ساهمة المدرجة فـي �أ�سواق الأوراق المالية غير العمانية : 

�أ - يجب �ألا يتجاوز �إجمالي الا�ستثمار فـي �أ�سهم �أي �شركة �أجنبية ن�سبة )%5( 

 )%3( ون�سبة   ، ال�شركة  تلك  لأ�سهم  ال�سوقية  القيمة  من  بالمائة  خم�سة 

ثلاثة بالمائة من القيمة ال�سوقية لإجمالي �أموال الهيئة ، �أو ال�صندوق ، 

�أيهما �أقل . 

الفئات  فـي  عملاتها  المبينة  الدول  �إحدى  فـي  الم�سجلة  ال�شركات  �أ�سهم   - ب 

، والدول الأخرى  الملحق رقم )1( من هذه اللائحة  6( من  �إلى   1 )من 

الأ�سهم  �أن تكون هذه  ، على  الغر�ض  الإدارة لهذا  التي يعتمدها مجل�س 

مدرجة فـي �أ�سواق الأوراق المالية بتلك الدول ، و�أن تتمتع هذه ال�شركات 

ب�سمعــــة ماليــــة جـــيدة ح�ســـب اللوائــــح الداخليـــة للهيئــة ، �أو ال�صنــدوق ، 

مع مراعاة ما ورد فـي البند )�أ( . 

رابعا : العقــــــارات

يجـــــوز للهيئــــــة �أو ال�صندوق الا�ستثمـــار فـي العقـــارات التجاريـــة �أو ال�صناعيــة  	- 1

�أو ال�سكنيـــة �أو ال�سياحيـــة الكائنـــة بال�سلطنة ، والعقـــارات ثنائيـــة الا�ستخـــدام 

) �سكني/تجاري على �سبيل المثال ( الكائنة بال�سلطنة �أو خارجها . 

يجـب �ألا يجاوز الا�ستثمار فـي عقار واحد ن�سبة )5%( خم�سة بالمائة من القيمة  	- 2

ال�سوقية لإجمالي �أموال الهيئة ، �أو ال�صندوق ، و�ألا يجاوز �إجمالي الا�ستثمار 

فـي العقارات ال�سكنية ن�سبة )10%( ع�شرة بالمائة من القيمة ال�سوقية لإجمالي 

�أموال الهيئة ، �أو ال�صندوق . 

3 - يكون الا�ستثمار فـي العقارات خارج ال�سلطنة �إما من خلال الا�ستثمار المبا�شر ، 

و�إما عن طريق �صناديق وحدات الا�ستثمار العقاري الم�شترك . 
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خام�سا : الم�ساهمـــات الخا�صــة

متداولة  غير  عمانية  �شركات  فـي  �أ�سهم  امتلاك  الخا�صة  بالم�ساهمات  ويق�صد 

الم�سجلة  المقفلة  الم�ساهمة  ال�شركات  وت�شمل   ، المالية  للأوراق  م�سقط  �سوق  فـي 

بال�سلطنة ، على �أن يراعى فـي هذا ال��شأن المرا�سيم ال�سلطانية ال�صادرة ب�إن�شاء 

بع�ض ال�شركات ، وما ي�أتي : 

�ألا يجاوز الا�ستثمار فـي �أ�سهم �أي �شركة م�ساهمة مقفلة ن�سبة )10%( ع�شرة  	- 1

بالمائة من قيمة ر�أ�س مال ال�شركة ، ون�سبة )3%( ثلاثة بالمائة من �إجمالي 

ون�سبة )%15(   ، �أقل  �أيهما   ، الهيئة  �أو  ال�صندوق  ال�سوقية لأموال  القيمة 

خم�ســـة ع�شــر بالمائـــة من �إجمالي �أمـــوال ال�صنـــدوق ، �أو الهيئـــة ، مــن فئـــــة 

الم�ساهمات الخا�صة . 

	�ألا يجاوز الا�ستثمار فـي �أ�سهم �أي �شركة محدودة الم�س�ؤولية - ن��شأت بغر�ض  - 2

الدخول فـي م�شاريع الخ�صخ�صة والتنمية التي تطرحها الحكومة - ن�سبة 

)10%( ع�شـــرة بالمائـــة مـــن ر�أ�س مال ال�شركـــة ، ون�سبــة )4%( �أربعــة بالمائــة 

من �إجمالي القيمة ال�سوقية لأموال ال�صندوق �أو الهيئة �أيهما �أقل ، ون�سبة 

)10%( ع�شرة بالمائة من �إجمالي موجودات ال�صندوق �أو الهيئة . 

�ساد�سا : الا�ستثمـــارات الم�شتركــة

بها  المعمول  للت�شريعات  طبقا  الم�سجلة  الم�شتركة  الا�ستثمارات  تكون  �أن  يجب 

متفقة مع محددات الا�ستثمار والأ�وصل الواردة فـي الملحقين رقمي )1( و )2( 

من هذه اللائحة ، ويجب �أن يتوفر فـي الا�ستثمارات الم�شتركة ما ي�أتي : 

	�أن يكون محـــل الا�ستثمـــار قابلا للتداول فـي الأ�ســـواق الماليـــة وليــ�س �ضمن  - 1

�صناديق ا�ستثمارية مغلقة .

	�ألا يجاوز الا�ستثمار ن�سبة )2%( اثنين بالمائة من �إجمالي القيمة ال�سوقية  - 2

�إجمالي  من  بالمائة  ع�شر  خم�سة   )%15( ون�سبة   ، الا�ستثمار  محل  للوحدة 

�أمـــــوال ال�صنـــدوق ، �أو الهيئــــــة ، و�ألا يجــــاوز ن�سبـــة )10%( ع�شـــرة بالمائــــة 

من �إجمالي �أموال ال�صندوق ، �أو الهيئة �إذا كان الا�ستثمار خارج ال�سلطنة . 


